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Piano di accumulo, come investire con gradualita

i

Dribblare allaMessi? Creare un software
innovativo? Avere ur'idea imprenditoria-
le di successo? Scrivere un libro, incidere
un disco, girare un film campione di in-
casso? Diventare un fashion blogger?
Niente di tutto questo! JPMorgan, fonda-
tore dellomologa e celeberrima banca,
erasolitoripetere chel'unicomododa lui
conosciuto per diventare e rimanereric-
co consistesse nel «risparmiare tutto
quanto possibile, nonappena possibile».
Oggi it che mai, peril piccolo o gran-
derisparmiatore, stante una concomitan-
za di fattori di contesto, & auspicabile fare
proprialafilosofia diJ.P.Morgan.

Questo strumento comporta un

periodico e forzoso risparmio a rate
- per costituire un capitale

Lamaggior parte delleborse mondiali
ha toccato o & in procinto di superare i
suoi massimi di sempre in presenza, ol-
tretutto, di una sorniona e apparente-
mente bassavolatilita innaturale; siamo
alla vigilia di attesi rialzi dei tassi delle
principali banche centrali (Bce per ora
esclusa); le tensioni geopolitiche interna-
zionali non mancano in ogni dove; il debi-
topubblicomondiale alle stelle; la distri-
buzione dellaricchezza trala popolazio-

nemondialee diseguale, asimmetricaed

estrema, Unici dati molto positivisonola
persistente crescita del Pil mondiale e
J'uscita dalla fascia di poverta assolutadi
circaun miliardo di persone nel mondo.
LItalia, dal canto suo, € sempre stato
un paese dieccezionali risparmiatori fre-
quentemente rivelatisi in passato sprov-
veduti investitori. Unadelle concause che
hanno portato ad una cattivaallocazione
del sudato risparmio familiare & certa-

menteinsita nell'assente o cattiva piani-
ficazione finanziaria. I soldi accumulati
sul conto corrente, solo quando ritenuti
eccessivi, sono stati investiti spesso alla
rinfusa e senza una precisa strategia di
fondo nel prodotto del momento o nel
peggiore dei momenti: non era rilevante
che fossero pure bond argentini rastrella-
tiallavigilia del crack, azioni internet con
cui fare trading improvvisato allapice
dellabolladel Nasdaq americano (lindice
tecnologico guida) o obbligazioni subor-
dinate bancarie sottoscritte subito prima
o subito dopo l'inizio della crisi bancaria
internazionale da cui stiamo pian piano
uscendo in questi ultimi trimestri. Al pic-
colo risparmiatore interessava solo im-
piegare rapidamente il denaro parcheg-
giato da troppo tempo sul conto corrente.

Per evitare il ripetersi in futuro di si-
mili “strategie di investimento’, ci per-
mettiamo, in punta di piedi, di suggerire

di carloF.F.Galbiati*

T'utilizzo di uno strumento nato sia per

costringersi ad un periodico e costante

risparmio forzoso sia per ricercare 0ppor-

tunita di rendimento superiori riducendo

il rischio chiamato market timing, Stiamo

parlando del “pac”: Piano di accumulodi .
capitale. Sisceglie come bersagliouna S
cav oun fondo comune di investimento;
si stabiliscono durata del piano, fraziona-
mento delle rate (che possono essere
mensili, trimestrali o semestrali) eil giu-
sto passo del versamento automatico pe-
riodico e si comincia! Cosi facendo ci si
costringera, poco a poco, ad accumulare
risorse preziose che, entrando ratealmen-
te in mercati finanziari anche volatili po-
trannio rivalutarsi grazie al fattore tem-
porale e alla concreta possibilita di sfrut-
tare le possibili discese dei prezzi di in-
gresso che verosimilmente neltempopo- -
tranno concretizzarsi. :
sconsulenzafinanziaria@carlogalbiati.it



